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1. Informacje podstawowe

Relpol S.A. jest jednostkdominujca w grupie kapitatowej sktadggej sk z 3 spotek
produkcyjnych i 6 spotek handlowych. Jedna ze dpBielpol Automatic postawiona zostata w 2004 r. w
stan likwidacji.

Dokiadna struktura GK przedstawiona zostata w imizeji dodatkowej do tego sprawozdania.

2. Oswiadczenie dotycace poprawndci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu spoiki, potroczne rozszerzone skonsolidowanaveprdanie
finansowe za | p. 2005 r. orazdace jego czsicia jednostkowe sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za
p. 2005 r. a tale dane poréwnywalne w tych sprawozdaniach, spaone zostaly zgodnie z
obowizujacymi zasadami rachunkod@. Odzwierciedlaj one w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkowa, finansowy oraz wynik finansowy Spoitki i Grupy kapitatowej reykazane okresy
sprawozdawcze.

Sprawozdanie zagdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i ggnie¢ spotki i Grupy kapitatowej,
ich sytuacji ekonomiczno-finansowej, w tym charakstyke podstawowych czynnikow ryzyka i
zagraen.

3. Oswiadczenie dotycace prawidtowasci wyboru podmiotu do badania sprawozdania
finansowego

Podmiot uprawniony do przeglu péirocznego sprawozdania finansowego Grupy #apve] i
Relpol S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisaminaraPodmiot ten oraz biegli rewidenci dokcynyj
przeghdu tego sprawozdania, speniali warunki do wigraa bezstronnej i niezaieej opinii o badaniu,
zgodnie z wtéciwymi przepisami prawa krajowego.

4. Informacja na temat ryzyka i zagrazen
Spotka zidentyfikowata nagiujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko walutowe

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia preedike sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Eksport stanowi ok. 2/3 sprzeglaog6tem, import ok. 40% kosztéw ogétem.
Podstawow waluta oba stosowam w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadku
sprzeday niewielka cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyka wplywéw walutowych nad wydatkami wynosi ok. 6@n. EUR w skali roku.
Oznacza toze sytuac korzystr dla spotki jest wysoki i stabilny kurs EUR/PLN. &la w roku
2004 zbilansowata wiellkd aktywow i pasywow walutowych, co chroni spoirzed wahaniami
kursbw stosowanych do przeceny aktywow i pasywow kaniec kadego okresu
sprawozdawczego.

c. Istotny wptyw kursu EUR/PLN na wynik spotki poduge, & spotka aktywnie zaesziza ryzykiem
walutowym. Relpol S.A. wykorzystuje zdorodne nargzia finansowe, przede wszystkim
transakcje forward. W okresie I-VI 2005r spotka aala transakcje forward na kweof 700 tys.
EUR z czego a&¢ transakcji na kweat 800 tys.EUR zostata qurozliczona przynosz spéice
zysk w kwocie 45tys.zt. Przetny kurs rozliczenia wynosi 4,22 co jest wadi@ nieznacznie
wyzszy od przygtej przy sporzdzaniu prognozy wynikéw na rok 2005 (4,20). Na 302005r



stan otwartych transakcji forward wynosi 6 900 &EIR a zysk wyniostby (wg kurs zamknoia
z 30.06.2005r) 959 tys. zt. Termin realizacji kaktéw przypada na okres 1.07-04.07.2006r.

Ryzyko stopy procentowe.

a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowan@akhingci spétki kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.

b. Ze wzgtdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daisporadzenia bilansu stanowi zaledwie
ok. 17% pasywoOw, a jednocrée potencjalne wahania stop procentowyghngewielkie,
spotka nie stosuje naydzi zabezpieczagych w tym zakresie.

Ryzyko kredytowe.

a. Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstae obszary zagvenia: maliwosé
niespetienia warunkdéw umowy oraz niewystargzajwielka¢ limitdw kredytowych do
prowadzenia dziatalrici.

b. Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki umowdywwych (warunki zabezpieczewarunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spoéiki nie istnieje ryzyko wypowiedzemezez banki
istniefacych uméw kredytowych.

c. W ocenie spoiki nie wygbuje ryzyko niemgnosci finansowania dziatalrioi kapitalem
obcym.

Ryzyko kredytu kupieckiego.

a. Powysze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzeglaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ponad
24%

b. Spétka minimalizuje powsze ryzyko poprzez wspétpraz wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spotka w szerokirkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wskie watpliwe nalenosci
objete s rezerwami tworzonymi w ekar pozostatych kosztow operacyjnych.

Wartos$é wynagrodzen, nagrod i korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych, wyptaconych, nalénych lub potencjalnie nalenych.

Wynagrodzenie brutto w | pétroczu 2005 z tytutmowy o prag z cztonkami zargu:

1. Prezes Zanrlu - Mariusz Wrébel — 124 724 zt
2. Wiceprezes Zagdu — Waldemar toboda - 105 8D9

Wynagrodzenie brutto cztonkéw Rady Nadzorczej

1. Kurt Montgomery 30 000 zi
2. Maciej Mizerka 30 000 zt
3. Woijciech Kowalski 30 000 z
4. Kajetan Wojnicz 37 000 zt
5. Zbigniew Budziski 30 000 zt

Wynagrodzenia potencjalnie naie:

Odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurenciji:



Wiceprezes zandu Waldemar toboda nie kandydowat na @ast kadenog i ziozyt
wypowiedzenie umowy o pracZgodnie z umow o zakazie konkurencji powstato zobauéanie
i utworzono rezergna toswiadczenie w kwocie 350 000 zt. Wyptata teégdadczenia nagpi w
[l kwartale br.

Rozliczenie programu wynagradzania zdizw formie opcji na akcje:

W zwiazku z przygtym przez Rael Nadzorca S.A. "Relpol”, w dniu 12.02.2002r (uchwata nr
12/2002r), programem motywacyjnym dla czionkéw Z4dtz w ramach ktérego ustalono
powotujc sk na Uchwat nr 3 /2001 NWZA z 3.12.2001r ustalono zasady wyadzpnia
cztonkéw Zarzadu spéitki w postaci opcji na akcje Spotki. Wynadgenie cztonkéw Zaegu
bylto scisle powhzane z wynikami ekonomicznymi Spdiki i realizacgléw wyznaczonych przez
RN w okresie 2002-2004r . W roku 2002 cele nie @gstrealizowane. W roku 2003 i 2004 cele
wyznaczone przez RadNadzorcz zostaly zrealizowane i Rada nadzorcza przyznatadowi
prawo do opciji na akcje Spotki po cenie nominalieeposzczegdlne lata obrotowe.

W dniu 05.05.2005r rada Nadzorcza ptaljUchwat 2/05/05/2005, na podstawie ktorej
dokonano oceny realizacji wyznaczonych zZadaokresie 2002-2004 i przydzielongcknie za
caly okres realizacji programu akcje w r@astacej wysokdci:

dla Prezesa Zagdu M. Wrobla 9 971 akcji

dla V-ce Prezesa Zaydu W. Lobody 8 487akciji.

Ustalono réwnie podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu deeego przy
objeciu przez Zarzd akcji po cenie nominalnej 5zt w wysaiod 92 290 zt. w zwjzku z
przyznaniem cztonkom Zagdu Spotki wynagrodzenia w postaci opcji na akcje.

W zwiazku z powyszym Zarad Spoéitki dostosowat sposéb prezentacji opcji najeakdo
standardu MSSF 2 "Pfatém w formie akcji wtasnych". Instrument kapitatowypostaci opcji na
akcje wlasne zwykle wyceniany jest wg wddo godziwej. Za warté godziwa 1 akciji
wynikajacej z opcji ha akcje przgto wycere opcji na akcje zwykle stosig model wyceny
Blacka-Scholesa.

Wedlug zastosowanego modelu cena jednej opcji&upmosi 31,12 zt.

Na lata nagpne nie ustalono nowego programu opcji ha akcje.

Wszystkie wynagrodzenia wladz spotki przedstawiposvyzej dotycz wynagrodzé nalenych i
wyptaconych przez emitenta. Czlonkowie wtadz spitk otrzymali wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji we wtadzach jednostek zafg/ch, wspoétzalenych i stowarzyszonych.

6. Pazyczki udzielone witadzom spoiki

W(g stanu na dzie30.06.2005 r. nie byto udzielonychayezek dla Zargdu, Rady Nadzorczej i czionkow
ich rodzin.



7. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wpltyw na dzialalng¢ Relpol S.A.

Podstawowe zdarzenia wplywag na dziatalndé w 2005 wynikag zaréwno z dziala
podejmowanych przez Relpol S.A. w celu realizadjigdfalowej strategii, jak i ksztalttowaniagsi
niezalenego od spotki otoczenia gospodarczego.

7.1 Wpltyw czynnikbw makroekonomicznych

Elementy otoczenia makroekonomicznego w istotnys8padeterminuj wyniki osihgane przez
spotke. Cz4$¢ z nich, np. stopa wzrostu PKB i inwestycji, ceneosvcOw na gietdackwiatowych wplywa
na dziatalné¢ operacyja. Inne, np. kurs WIBOR wplywa na dziatakécfinansows. Poziom i wahanie
kurséw walut wptywaj natomiast na wszystkie elementy sktadowe wyniktone

Tresé plan |wykonanie
PKB Polska 5,0% 2,4%
Inwestycje 11,5% 2,6%
EUR/PLNsredni 4,20 4,13
WIBOR 1M 6,6% 5,9%
Inflacja 3,1% 1,4%
Cena miedzi 3.100 3.30¢
PKB UE 1,8% 1,4%

Jednym z motoréw wzrostu sprzegamiata by wysoka dynamika PKB i inwestycji w Polsce
(1/3 sprzeday — rynek krajowy). Przedstawione dane za | i llaktat rozczarowaty jednak ekonomistéw
— wzrost PKB byt znaczo nizszy od prognozowanego. Szczegdlnie niepgimjniska byta dynamika
inwestycji, ktéra zdaniem wielu instytucji finanspeh miata by motorem wzrostu PKB.

Nizsze od planowanego byto taktempo wzrostu gospodarczego odnotowane przegz krdjnii
Europejskiej. Wzrost PKB wyniést np. w Niemczechledavie 1%, a we Wioszech, jednym z
najwazniejszych rynkéw pojawit ginawet spadek PKB —0,2%.

Biorac pod uwag fakt, iz 2/3 sprzeday realizowanej jest poprzez eksport — jednym z
najwazniejszych elementéw makro-otoczenia jest kurs EWR/MNiestety w pierwszym pétroczu nie byt
on sprzyjajcy dla spotki. Jego wargd byta nizsza od planowanej o okoto 3 % ¥ @ 14% od
ubiegtorocznej. Spowodowato to znaca nizsza sprzeda w ujeciu wartgciowym.

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw adga skutki zmian cen surowcow. Dotyczy
to zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowep(aywa). Ceny materiatdw w sktad ktérych wchadez
surowce s suny ceny ustalonej na gietldach surowcowych ( ngjciej Londyn) na dzigé ziozenia
zamOwienia i ceny przerobu. Cena przerobu jest statokresie realizacji kontraktu na przestrzeni
ostatnich lat cent przerobu spadty o kilka procent

Pozytywne odchylenie wygiito natomiast w zakresie kosztow pozyskania peza na rynku
finansowym. Odnotowano znaga obnike stawki WIBOR. Jednale ze wzgldu na znacge
ograniczenie wielkéri kredytéw, czynnik ten nie odegrat istotnego wplyw odchyleniu wyniku netto
spoiki.



7.2 Sprzeda i marketing

Od wielu lat Relpol jest znanym w krajza granig, dostawa komponentéw stosowanych w
obszarach: automatyki przemystowej, energetyki, rggeektroniki, elektroniki przemystowej i
uzytkowej, AGD i innych. Poza dostawami komponentgud#a oferuje doradztwo techniczne oparte na
bogatej wiedzy w obszarze zastosawaodukowanych i oferowanych wyrobow.

Majac na uwadze istotnrole, jaka spetniaj produkty Relpol S.A. w zainstalowanych agizeniach,
ciagte doskonalenie ich jakoi jest jednym z priorytetowych celéw strategiczmyficmy.

Wspotpraca podfa z wielomamarkowymi dostawcami materiatow i elementow nightiych w procesie
produkcyjnym, pozwala szybko i sprawnie realizéwiawet najbardziej zimne i kompleksowe dostawy.
Z naszymi Klientami budujemy diugookresowe, parthier relacje.

Dzigki regularnym spotkaniom i konsultacjom z naszyedbiorcami oraz aktywnemu udziatowi w
najwigkszych krajowych i zagranicznych targach lamych, gromadzimy niezidna wiedz,
pozwalajca na rzetela i profesjonala obstug:.

W trosce o wzrost poziomu zadowolenia Klienta itsigmia jego potrzeb, spotka regularnie wprowadza
nowe rozwgzania techniczne i organizacyjne. W celu lepszegrekazania informacji o nowych
wyrobach i korzgciach wynikajcych z wybrania oferty Relpolu utworzony zostat &zDoradztwa
Technicznego, ktéry szybko reaguje na wszelkie uvagpytania klientéw.

Méwiac o rozwoju technologii, nie zapominamy o zagadiaieh ochronysrodowiska. Redukowanie
zanieczyszcze srodowiska naturalnego, odnasgch sé zaréwno do procesyprodukcyjnego, jak i
produktéw Relpol S.A., to ggly proces zmierzagy do osigniccia minimalnego wptywu na otaczay
nas krajobraz. Produkowane przez Relpol wyrobyrsgietwymogi dyrektywy Unii Europejskiej RoHS
0 wykorzystaniu niebezpiecznych substancji. W Rodgrektywa ta obowkywat bedzie od 1 czerwca
2006 .

Rok 2005 to rok promowania i tworzenia silnej mamki rynku krajowym i zagranicznym. Rozszerzenie
oferty jest jednym z elementéw umacniania pozy@rknRelpol na rynkéwiatowym. Nowe wyroby &
sprzedawane pod logo Relpol, dlatego szczegdhwag pdswiecilismy sprawdzeniu jakei oraz
mozliwosci diugoletniej wspdtpracy z wybranymi partnerami.

| potroczu 2005, Relpol pracowat bardzo intensywnad rozszerzeniem oferty handlowej oraz nad
przygotowaniem informacji technicznej, niedinej do wdraenia nowych produktéw. W efekcie oferta
Relpolu zostata poszerzona o wyroby w gaisticych grupach produktow:

- styczniki

- przekéniki potprzewodnikowe

- przekaniki interfejsowe

- przekaniki subminiaturowe

- przekaniki elektromagnetyczne przemystowe — nowe rodziny

- przek&nik programowalny

- przekanik czasowy

Nowasci i oferte spétki zaprezentowdliny w tym potroczu na kilku targach esizynarodowych:

AUTOMATICON’2005 Warszawa/Polska (05-08.04 2005)

HANNOVER MESSE INDUSTRIE’2005 Hannover/Niemcy (15-04.2005)
ELCOM UKRAINE Kijow/Ukraina (25-28.04.2005)

ELEKTROTECHNIKA | ENERGETYKA St.Petersburg/Rosjd 7¢20.05.2005)
INTERNATIONAL TECHNICAL FAIR Plovdiv/Butgaria (052005)
INDUSTRIA'2005 Budapeszt\agry (05.2005)



ELECTRO’2005 Moskwa/Rosja (06-10.06.2005)

W Il p6troczu 2005 wemiemy udziat w:

ENERGETAB'2005 Bielsko-Biata/Polska (13-15.09.2p05
Miedzynarodowe Targi Przemystowe Teheran/lran (1&R00
SPS/DRIVES’2005 Norymberga/Niemcy (22-24.11.2005)

W zwiazku z realizowa strategi i ekspangj na rynki europejskie, patono nacisk na petny i
bezpdredni dostp klientéw zagranicznych do informacji o ofercigqp. W tym celu rozszerzono serwis
internetowywww.relpol.com.plo kolejne wersjegzykowe: litewsld, wegierslq i francusk. W planach na
Il pélrocze 2005, przewidziane jest wdemie wersji niemieckiej.

Przygotowanie serwisu w wersji niemieckiejangé sk z prowadzonymi dziataniami dotygzy/mi
pozyskania dystrybutoréw naszych produktéw w Niemstzlub zaleenia tam wtasnej firmy.

7.3 Produkcja

W | poéhoczu 2005 dziatania logistyki i wydziatowrqaukcyjnych skupione byly na
udoskonaleniu istniggych proceséw i procedur maym na celu zbudowanie Elastycznego Systemu
Produkcji. Bardzo diy uwag skupilsmy na rozwijaniu Lean Mufacturing poprzez zaatyyeanie
pracownikéw w dziataln@ 5S, kot jakdci, MZU itp. Wykorzystanie w/w technik zagdzania pozwoli
nam na realizagj w roku 2005 zalwonych celéw bez wzrostu zatrudnienia, co w konsekjve
doprowadzi do zwekszenia sprzeds na jednego zatrudnionego.

Majac na uwadze coraz gkisze wymogi rynku dotyeze terminowséci, jakasci oraz zmieng
dynamile popytu skupimy sk na petnym wykorzystaniu systemu planowania spraedaperacji SOP
oraz wprowadzeniu kanbanu na wybranych grupachriatterych (RM96, RM84/5/7). Pozwolito to nam
na zoptymalizowanie zapasow, alemie wartdéci produkcji w toku, zbilansowanie mocy produkcyghy
co w konsekwencji prowadzi do zapewnienia klientangkszej dosipnaici oferowanych przez nas
produktow.

7.4 Inne waniejsze wydarzenia w 2005 r.

* Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy peldj w czerwcu 2005 r. uchwato przeznaczeniu
czesci zysku za 2004 r. na wyptatdywidendy. Na dywidend przeznaczono kwet
2.351.538,75 zttj. 2,75 zt na akcj

» Spoér z Urzdem Kontroli Skarbowej o kwete,7 min zi. Relpol ja trzykrotnie odwotywat i
do Izby Skarbowej, od decyzji Wydu Kontroli Skarbowej. Aktualnie sp6tka oczekuje na
kolejma decyzg Urzedu Kontroli Skarbowe.

8. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w | pétroczus20@koto 533 tys. zt
W tym okresie zrealizowane byly ngstijace tematy:

L Temat
Przekanik programowalny NEED
Przekanik Modulo

Modernizacja RM84/85/87




8.1 Nowe wyroby

1. Opracowanie konstrukcji i technologii produkgrzekanika programowalnego NEED na
znamionowe napcie zasilania 230V AC z 4 wdgiami przekanikowymi, bez wywietlacza
LCD.

2. Opracowanie konstrukcji i technologii produkgiizekanika czasowego TR4N w obudowie
modutowej, wyposzone w 4 zestyki przetzne o obcizalndsci 6A, do montau na szynie
pracupacy w dziesgciu trybach funkcjonalnych.

3. Opracowanie konstrukcji i technologii produkeiiskoprofilowych przekanikéw interfejsowych
PIR6W z wymiennym przekaikiem przehcznym.

4. Opracowanie konstrukgcji i technologii produk@M85 z wyprowadzeniami cewki do obwodow
drukowanych oraz wyprowadzeniami zestykéw do obwoddrukowanych i palczen
wsuwkowych ptaskich (konektorowych) w wersji piorgwV) i poziomej (H).

5. Uruchomienie produkcji wersji RM85 Inrush z odposcia na udary 80 A (20 ms).

6. Wykonanie prototypow przekaika Modulo.

8.2 Tematy rozwojowe z okresu poprzedniego kontynweane w 2005 r.

1. Modernizacja systemu produkcyjnego i @wizenie zdolngci produkcyjnych przekanikdw
grupy R4

2. Uruchomienie zmodernizowanej wersji przakkéw miniaturowych serii RM84/5/7 o
podwyzszonych cechachzytkowych i obnkenie kosztow produkcji

3. Dostosowanie wyrobow Relpol S.A. do wymogow ayigh (dyrektywa RoHS — wyeliminowanie
kadmu)

4. Poprawa parametrow funkcjonalnych przakiedow RA2.

9. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji RelpoB.A. i Grupy kapitatowej

W ocenie zargu, sytuacja spoéiki i grupy kapitalowej jest dohiratabilna. Relpol sukcesywnie
realizuje zataone plany, a grupa kapitalowa stopniowe rgizwija. Zgodnie z planem dziadajnowo
utworzone spoétki w Francji i Wielkiej Brytanii. Redl aktywnie poszukuje przedstawicieli handlowych
lub partneréw do zad@nia spotki w Niemczech i we Wioszech.

WYSZCZEGOLNIENIE potrocze 2005 | péirocze 2004
Przychody ze sprzeda 44,5 51,2
Zysk brutto na sprzedq 10,8 14,2
Marza brutto na sprzede (%) 24,3% 27,7%
EBITDA 6,3 9,4
Marza EBITDA (%) 14,2% 18,4%
EBIT 3,1 6,4
Marza EBIT (%) 7,0% 12,5%
Zysk nettc 2,C 3,8
Marza netto 4,5% 7,4%




4.2 Dziatalng¢ podstawowa.

Gtéwnym przedmiotem dzialalda grupy kapitatlowej jest produkcja i dystrybucja
przekanikéw elektromagnetycznych. Relpol, jednostka danaice w grupie jest najwkszym
polskim producentem przekaikéw elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne as elementami p@ednicacymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi ukladam aparatach, maszynach i adzeniach,
srodkach transportu, spi@e AGD oraz sprxie elektronicznym.

Klienci spotki obstugiwani s gtéwnie poprzez séehurtowni oraz dostawy bezfednie, wynikajce
z zawartych umow. Wyroby spétki trafiaflo blisko 50 krajowéwiata. Eksport stanowi ponad 70%
sprzeday.

Produkcja Relpolu to sg& podstawowych grup asortymentowych:

« przekazniki przemystowe znajdupce zastosowanie w uktadach automatykiadea i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgestwa i sygnalizacji

« przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach sterowadimiattami, ukltadach sygnalizacji
ostrzegawczej i zabezpiedze

« przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodow (@mppach,
zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wyciéweadz, kierunkowskazach, itp.)

« przekazniki elektroniczne i przelaczniki stosowane w mhych uktadach elektronicznych i
telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych itp.

« gniazda wtykowe do przekanikdw umazliwiajace wytkownikowi wybor sposobu pagtézenia
przekanikai moduty

« systemy cyfrowe zabezpieche automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i
komunikacji wykorzystywane w rozdzielniagnedniego nagiia.

Struktura geograficzna sprzeday:

. Nizszy kurs euro spowodowat wastiowy spadek sprzedga w | p. 2005 r. w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego
. Zwiegkszyt sk udziat sprzedey krajowej w sprzedgy ogétem.
. Najwieksz dynamile oskgnat rynek francuski,
WYSZCZEGOLNIENIE | p. 2008 Udziat % I p2004 Udzial %
Polska 12,8 28,8% 16,3 31,8%
Eksport, w tym: 31,7 71,2% 34,9 68,2%
Francja 7,3 16,4% 7,5 14,6%
Wiochy 49 11,0% 6,4 12,5%
Niemcy 4,3 9,7% 5,0 9,8%
Rosja 6,3 14,2% 4,1 8,0%
Ukraina 25 5,6% 3,2 6,3%
Wielka Brytania 0,8 1,8% 1,3 2,5%
USA 1,0 2,2% 1,3 2,5%
Pozostale kraje 4,6 10,3% 6,1 12,0%
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| Razem | 445 |1000% | 512 | 1000% |

Najwiekszy udziat w strukturze sprzegama rynek francuski, wioski, niemiecki i rosyjsiprzeda na
rynek rosyjski wzrosta o 53%. Spadek sprzgda Polsce wynika z wytzenia z konsolidacji w | kw.
2005 r. spoétek Argo i Relpol Bis, ktére handlowalda rynku polskim.

Struktura produktowa sprzedazy
*  Wartasciowo poziom sprzeds w | p. 2005 r. jest aszy niz w | p. 2004 r.
* Nominalnie sprzedanie ulegta zmniejszeniu

* Zmienita s¢ struktura sprzeds, wzrost udziat sprzeds gniazd, i nowséci wprowadzonych
na rynek w 2004 roku

Lp. Tresé | pétrocze Dynamika
2005 2004
1 [Wyroby i ustugi 33570 40 59] -17,39
2 |[Towary i material 10899 10 63( +2,59
razem 44 46D 51 221 -13,29%

Na skonsolidowane wyniki wptyw miaty:

1. Zmiany w zakresie spétek gbjch konsolidagj.
W zwiazku ze sprzeda w 2004 r. spotek Argo (dziataléé produkcyjna) i Relpol Bis (dziatal§é
handlowa — towary nie byly kupowane w Relpolu) mgsigpuja one w konsolidacji w 2005 roku.
Zamiast tych firm w 2005 objo konsolidacj spotke Relpol Eltim (dziatalnét handlowa — ok. 50%
wyrobow kupowanych jest od Relpol S.A))

2. Udziat jednostki dominagej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spétaminupca Relpol S.A. Udziat sprzezla
spo6tki matki w catej grupie wynosi 92 %, a w przgika wyniku netto 103 %.

W | pétroczu 2005 r. grupa kapitalowa wypracowadas4 min zt przychoddw ze sprzegiajest to o 13%
mniej niz w poréwnywalnym okresie roku 2004.

Na poziom sprzeds wptyw mialy nastpujace czynniki:

» Wzmocnienie kursu ztotéwki do EUR oraz do USD (ilyrveschodnioeuropejski) spowodowat
spadek sprzedg o ok. 5 min zt w | pétroczu 2005r.

» Ograniczenie sprzeda towarow z obg marky na rzecz wiasnych produktéw lub towaréw z
wlasnym logo. Z tego tytutu sprzedamniejszyta s 0 2,8 min zt w | potroczu 2005 r.

= Korekty konsolidacyjne polegaje na wyiczeniu wzajemnych obrotow

Narastajco za po6t roku wynik na sprzeganizszy byt o 3,3 min zt od wyniku z | p. 2004 r, gtoen
Za spraw hizszego ni w ubieglym pétroczu kursu Euro 2,5 min zt.
Pozostate czynniki wptywage na wynik na sprzedaw | potroczu 2005 r. to:
= rosmce ceny surowcow,
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» wydatki zwhzane z ekspansgeograficza spotki w Europie Zachodniej,
» koszty zwhzane z przeniesieniem produkcji na Ukegin
" nizsza sprzedatowarow

Dziatalnos¢ operacyjna
Wplyw na dziatalné¢ operacyjia w | p. 2005 r. mialy zdarzenia jednorazowe, kidies powinny
sie pojawié na drugim potroczu. Niektére z tych zdarzgak rezerwy na urlopy wypoczynkowe zostan
rozwiagzane po zakixzeniu sezonu urlopowego. Gdyby nie zdarzenia ay& mowa, wynik na
dziatalngci operacyjnej bytby wiszy o 1 min zt.

* Pozostala dziatalrio operacyjna miata neutralny wptyw na wynik netto

* W biezacym roku wynik na tym segmencie dziatadoowyniost —0,29 min. zi. a w roku ubiegtym
—0,51 min. zt.

» Pozytywne odchylenia wygtity przede wszystkim w zakresie zmniejszenia pozimnalenosci
niesciagalnych i trudnych (od 2005 naleosci handlowe s ubezpieczane) oraz w zakresie
obnizenia poziomu zapasow ginych i zalegajcych

* Najwazniejsze elementy wyniku pozostatej dziataciooperacyjnej:

- Odszkodowania, umorzenia optat +0,52 min.
- Rezerwy na nagrody, odprawy i urlopy -0,89 min.
- Pozostate +0,08 min.

Dziatalnos¢ finansowa

» Dzialalna¢ finansowa miata pozytywny wpltyw na wynik grupy kajpwej
* Zwiegkszyta ona wynik brutto o 0,1 min. zt. W ubiegiymoku wplyw ten byt negatywny, i
wyniést —0,7 min. zi.
* Na popraw wyniku wplyreto przede wszystkim:
- Zmniejszenie straty z tyt. aktualizacji waitomaptku finansowego +0,8 min.
- Zwiekszenie dodatnich gfiic kursowych +0,3 min.
- Zmniejszenie kosztow kredytow i leasingu +Halh.
Relpol S.A. aktywnie zabezpiecprzeptywy w walutach obcych. Wynik na transakcjaobalizowanych
tacznie z wycea transakcji przysztych wyniost na koniec pierwszegirocza 0,9 min. zi.

Grupa kapitatowa Relpol agjneta w | pétroczu 2005 wynik netto w wysada 2,0 min.

Przeptywy gotéwkowe

Grupa kapitatowa, w | potroczu wygenerowata nagkingotowki znaczco wyzsze od ubiegtorocznych.
Przeptywy z dziatalnézi operacyjnej wyniosty w 2005r. 15,8 min. zt., 220804 2,9 min. zt. Elimingg
pozytywny wptywsrodkow odzyskanych z Ugdu Skarbowego w wysokoi 8,0 min. zt saldo pozostaje
pozytywne i wynosi 7,8 min zt.

Dla zobrazowania tej sytuacji przedstawiono w pszej tabel najwaniejsze, operacyjne i inwestycyjne
elementy przeptywu gotéwki:
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CF - operacyjny + inwestycyjny wykonanie
| p. 2005 | p. 2004
EBIT netto 2 484 5 163
Amortyzacja 3 26§ 3 061
Nabycie rzeczowych aktyw¢ -2 329 -3 824
Zapasy 759 57§
Naleznosci (bez Urzedu Skarbowego) 49( -774
Zobowiazania (bez kredytéw) Y8 456
Pozostate 8 834 -5 871
RAZEM 13 584¢ -1 2172
Poziom zadtzenia jest poréwnywalny ze stanem na 30.06.2004 r.
Zadtuzenie netto wykonanie
| p 2005 | p 2004
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4240 1 93(
Zobowigzania i rezerwy -49 428 -56 116
Zwrot z Urzdu Skarbowego -8 060 0
Saldo -53 238 -54 18¢

Wygenerowana przez gregotowka oraz zmiana struktury finansowania kagitatobcymi (zamiana
czesci finansowania krétkoterminowego Beednio- i diugoterminowe) pozwolity popraévivskaniki
plynnasci oraz zwekszy zakres finansowania kapitatami trwatymi.

= Poprawa wskanikéw

WYSZCZEGOLNIENIE | p. 2005 | p. 2004
Ptynnai¢ biezaca 1,99 1,08
Plynnai¢ szybka 1,07 0,58
Kapitat wlasny / Pasywa 43% 38%
Kapitat wkasny/ Maijtek trwaty 93% 81%

10. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorach, dostawcach oggajacych, co
najmniej 10% przychodéw ze sprzeday ogotem.

Relpol prowadzi dzialalrig tak w kraju jak i zagranic Materiaty do produkcji zakupuje przede
wszystkim za granic Sa to styki, stal, druty, mied mosiadz, tworzywa itd.
Spotka nie jest uzateiona odzadnego z dostawcéw. Udzisddnego z nich nie jest gkiszy niz 10%
przychodéw ze sprzeda

Relpol posiada dwoch odbiorcow zagranicznych rykdid udziat w sprzeds ogétem wynosi
odpowiednio 15,0 % i 11,0%. Pozostali odbiorcydrano krajowi jak i zagraniczni, nie przekraczaj
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10% sprzeday ogétem. Spotka w diymi odbiorcami podpisuje dtugoletnie kontrakty, anrach ktérych
klienci skltadag roczne zamowienia ramowe.
Niektore wyroby produkowane pod specjalne zamowienia klienta.

11. Charakterystyka zewrgtrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndci.

Relpol ma opracowarstrategt rozwoju spoétki. Jest ona opisana zostalygpagicymi dziataniami
dtugookresowymi:

Strategia 1 (S1):
Oshkganie zwrotu z kapitatu zaangavanego ( ROIC ) wiszego o 2% ponadtedniowaony koszt
kapitatu (WACC) ROIC >=WACC + 2%

Strategia 2 (S2):
Skupienie si na dzialalnéci podstawowej. Rozwéj wewtrzny poprzez dywersyfikagjihoryzontala
koncentrycza w zakresie rynku i technologii.

Strategia 3 (S3):

Rozwijanie sprzedgy krajowej poprzez séeniezalenych dystrybutoréw oraz pbstidpezpdredni
za pomog sprzeday internetowej. Wspieranie techniczne biur konstyiikych i projektowych
poprzez doradcéw techniczno-handlowych.

Strategia 4 (S4):

Rozbudowa sieci dystrybucyjnej w Europie w oparocipowinzania kapitalowe — dywersyfikacja
wertykalna ,, do przodu”.

Zroznicowanie produktéw w obbie typu na rynku globalnym.

Utrzymanie statych kontaktéw z partnerami na rymkazjatyckich.

Strategia 5 (S5):
Budowanie i doskonalenie organizacji procesowe;.

Strategia 6 (S6):

Ciagte podnoszenie jakoi naszych wyrobow w zakresie:

1. Realizacji meliwych do spetienia wymada oczekiwa naszych klientow.

2. Osigniccie wskanika wadliwgci dla wyrobow na poziomie 10 ppm.

3. Rozwéj systemu zardzania jakécia zgodnie z norm ISO 9001:2000 wzorwg Sk na
systemach TQM i Six Sigma.

Strategia 7 (S7):
Kreowanie i utrzymywanie warunkéw pracy, ktéeeleca, zatrzymad i umazliwia rozwdj tych
pracownikow, ktorzy poprzez swoje zaang@anie maj udziat w sukcesie Spotki.

Strategia 8 (S8):

Promowanie marki RELPOL. Najlepsze wykorzystywampiesiadanych umiejnosci wszystkich
pracownikéw oraz kapitatéw wiasnych w celu wytwanizaproduktow, ktére kliencidala kupowa
kierujac sk przestankami nie tylko racjonalnymi ale rown&mocjonalnymi..
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12. Informacje o umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta.

1. Umowy kredytowe zawarte z BZ WBK i Raiffeiseartk Polska - opisane w punkcie 10.

2. Kontrakt z Carlo Gavazzi Feme z 19.12.200%6rlethi z maliwoscia przedhzenia) na
produkcg i dostave do CGF przekaikéw miniaturowych.

3. Umowy wieloletniej wspétpracy z klientami zagieznym na dostawy produktéw, na podstawie
ktérych odbiorca co roku sklada zamowienie roczne.

4. Umowa kooperacji z Relpol Baltijai Redom — wmyaie & znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.1 Rozporglzenia rady Ministrow z dnia 16.10.2001 r Dz. U913
p&zn. zm. w sprawie informacji bigecych i okresowych...) ale okilaja warunki wspétpracy.

5. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowje @ znacace biogxc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.1 Rozporglzenia rady Ministrow z dnia 16.10.2001 r DzU 139 z
p&zn. zm. w sprawie informacji hiecych i okresowych...) ale okilaja warunki wspétpracy.

13. Informacje o zawarciu przez Spoétk w okresie 12 miesicy transakcji z podmiotami
powiazanymi, przekraczajacych wyrazona w ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 EURO.

W okresie ostatnich 12 miesiy nie wysipity pomiedzy Spotk oraz jednostkami od niej
zaleznymi, transakcje inne hitypowe zwizane z prowadzardziatalndgcia, ktére przekraczatyby
réwnowarté¢ kwoty 500.000 EUR.

14. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorach, dostawcach oggajacych, co
najmniej 10% przychodéw ze sprzeday ogotem.

Relpol prowadzi dziatalng tak w kraju jak i zagranic Materialy do produkcji kupuje przede
wszystkim za granic Sa to styki, stal, druty, mied mosiadz, tworzywa itd.
Spotka nie jest uzateiona odzadnego z dostawcéw. Udzizddnego z nich nie jest gkiszy ni 10%
przychodéw ze sprzeda

Relpol posiada dwéch duch odbiorcOw zagranicznych, ktérych udziat w sgia@y ogotem
wynosi odpowiednio 15,0 % i 11,0%. Pozostali odty zaréwno krajowi jak i zagraniczni, nie
przekraczaj 10% sprzedey ogotem. Spotka z dymi odbiorcami podpisuje diugoletnie kontrakty, w
ramach ktorych klienci sktadajoczne zaméwienia ramowe.
Niektore wyroby produkowane god specjalne zamowienia klienta.

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzai inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanychsrodkow.

Spoitki z grupy kapitatowej nie prowagiznacacych inwestycji. W 2005 r. planowang iswestycje
w Relpol Altera polegare na zakupie i remoncie nieruchaimio w celu przystosowania jej do
prowadzenia dziatalrdoi produkcyjnej. Inwestycja finansowanedzie z kapitatu Relpol Altera.
Relpol jako jednostka domimga nie ma problemow z realizagamierzé inwestycyjnych.
Inwestycje realizowaneela czesciowo zesrodkow wiasnych a egciowo z kredytow.
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Mariusz Wrobel — Prezes Zagil ............ccccccceeeeeeeiieiieeiiiiiieeeen,

Robert Ecza — Wiceprezes Zaidu ..............ccccccvvnvvvvnnnnnnn.
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